Expres Analize

nr. 1 2, WwWw.expert-grup.org
info@expert-grup.org
18 martie 2010 Ex pe rt Gru P MD-2012, Republica Moldova,

CENTRU ANALITIC INDEPENDENT L
Chisinau, str. Columna 133

Tel. /3732/ 211-559

Adrian Lupusor

O relansare economica iluzorie...

Sa incepem cu statistica... Potrivit ultimelor date publicate de Biroul National de
Statistica, economia Republicii Moldova s-a contractat in anul 2009 cu -6,5% fata de anul
precedent. O atare involutie pare sa fie una mult mai favorabild fata de cea anticipata de
Guvern (si de Expert-Grup) de -8%. Mai mult ca atat, pe parcursul trimestrului IV 2009
economia a inregistrat un declin de ,,numai” 2,4% in termeni reali fata de anul trecut, ceea
ce face o notabild diferenta fata de regresul economic de pe parcursul primelor trei
trimestre (-7,7%). Prin urmare, la finele anului 2009 economia moldoveneasca prezenta
semnale tot mai clare de stabilizare, fapt ce, aparent, serveste un semnal de bun augur
privind perspectivele acesteia din anul 2010.

Magnitudinea crizei prin prisma indicatorilor-cheie

La analiza structurii formarii si utilizarii Produsului Intern Brut (PIB) nu am constat
nimic surprinzator. Sectoarele unde au fost inregistrate cele mai pronuntate scaderi au
fost sectorul constructiilor (-29%), industria extractiva (-23%), industria de procesare (-
25%), transporturile (-36%) si intermedierea financiara (-36%). Acestea s-au dovedit a fi
cele mai vulnerabile la criza, fiind afectate, in special, de racirea cererii externe (in cazul
ramurilor industriale orientate pentru export: textile, articole de imbracaminte, fabricarea
sticlei, metalelor, produselor vegetale; servicii de transport), a cererii interne (sectorul
constructiilor, in special a celor locative) si a activitatii antreprenoriale si a Tnrautatirii
climatului de afaceri in ansamblu (intermedierea financiara).

La partea de venituri, contractia PIB-ului a fost conditionata de racirea consumului final
si a reducerii investitiilor. Astfel, consumul final al gospodariilor populatiei a inregistrat un
declin, In termeni reali, de -7,9%, cauzat de reducerea influxurilor de remitente si
diminuarea volumului creditelor de consum acordate populatiei. in cazul formérii brute de
capital fix declinul a fost de -31,3% si a fost determinat de suspendarea mai multor
proiecte investitionale si restrangerea creditdrii sectorului real al economiei. Un aport
esential, Tn acest sens, |-a avut colapsul investitiilor straine directe Th anul 2009.

Semnalele statistice de stabilizare si chiar relansare a economiei pe final de an sunt
relevate de cei doi indicatori de care depinde Tn mare parte formarea si utilizarea PIB-ului.
Astfel, valoarea adaugata brutd creata in economie, in trimestrul 1V 2009, a inregistrat o
crestere n termeni reali de circa 2% fata de anul precedent. Totodatd, consumul final al
gospodariilor populatiei a ajuns practic la nivelul anului inregistrat in anul precedent. Pe
baza acestor evolutii putem usor anticipa o stabilizare a economiei in jurul cifrei zero in



primul trimestru 2010 si o crestere modesta Tncepand cu trimestrul Il (cu conditia ca
situatia economica din principalii parteneri ai Republicii Moldova nu se va inrautati).

Pericolul imbatarii cu apa rece...

Cresterea ponderii Valorii Addugate Brute (VAB) in economie de la 82,3% in 2008 la
84% n 2009 s-a datorat reducerii preturilor la resursele energetice fapt ce a servit drept o
perna de siguranta pentru unii producatori, iar Tn contextul deprecierii monedei nationale,
n special pentru exportatori. Respectiv, tendinta inversa urmarita in ultimele luni privind
cresterea costurilor de producere, relevata de cresterea indicatorului preturilor productiei
industriale, riscd sa submineze grav competitivitatea producatorilor autohtoni.
Diminuarea estimata a ponderii valorii addugate brute in PIB in comun cu tendinta de
apreciere a monedei nationale prognozata pentru urmatorii ani, este un simptom al
scaderii competitivitatii producatorilor autohtoni si, mai ales a exportatorilor, aceasta
fiind o constrangere pentru relansarea economicad calitativa si, mai ales, pentru
schimbarea paradigmei de dezvoltare atat de mult ravnita de actuala guvernare.

Aditional, cresterea preturilor la produsele de baza (alimente, resurse energetice,
servicii comunale etc.) va afecta negativ capacitatea de cumparare a populatiei, fapt ce se
va reflecta in perspectivele relansarii consumului intern a gospodariilor casnice. Prin
urmare, forta motrice a relansarii economice va servi preponderent cererea externa, cea
internd ramanand in continuare plapanda, cel putin pe termen scurt.

Aceste realitati, pe cat de simple, pe atadt si de grditoare, subliniazad carentele
fundamentale ale PIB-ului ca indicator de masurare obiectiva a starii economiei in
ansamblu. Dar altul mai bun, la moment, nu exista. Astfel, anticipam ca 2010 va fi un an al
unei relansari economice pe fonul inrautatirii conditiilor de trai a populatiei. Cat de
paradoxal nu ar parea aceasta la prima vedere ...



